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コファス四半期部門リスク評価

世界 3主要地域・14 部門対象

北米の化学、運輸、繊維・衣料が「中程度のリスク」から「低いリスク」に

格上げ

北米では、ポジティブな経済展望と原油価格の低下により部門リスクが改善

コファスでは、北米の部門リスクは今年年末に向けて明確な改善を示していると考えている。

第 1四半期の天候不順による短期的な後退の後、アメリカ合衆国は堅調かつバランスのよい

成長を回復している（2014 年の予想成長率は 2.0％、2015 年は 2.5％）。利益水準の高さに

見られるように、企業は好調な消費・投資の恩恵を受けている。こうした有利な経済状況と

合わせて、このところの原油価格の低下は、特に 3つの部門に有利に働いており、コファス

ではこれら 3部門の評価を「低いリスク」に上方修正した。

化学

北米の化学産業は、西欧（回復の遅れに悩まされている）及びアジア新興国（展望は依然

として不安定である）に比べて、特に有利な状況にある。多くの化学企業に好まれる地域

となった北米は、低い生産コストから得られる競走能力を最大限に活かしている。

北米化学部門の工業生産高は 2014 年第 3 四半期に、前年同期比で 3.2％の伸びを示した。

化学部門にとっての二大市場、すなわち自動車産業・建設産業の活動が活発だったことが

追い風となった。今年 1～10 月の自動車販売台数は、家計に支えられた好調な消費により、

前年比 1.4％増となった。建設産業では、依然として危機以前の水準には達していないも

のの、活動・価格とも上昇傾向にある。

運輸

今年、グローバル経済の成長率が 2010 年以来初めて上昇に転じ、また 2015年に国際貿易

の加速が予想されることから、運輸部門は堅調な業績を記録している。欧州の航空貨物輸

送がロシアによる禁輸措置と低コスト航空会社との熾烈な競争の影響に直面している一方

で、北米の同部門はこれまでのリストラの効果を享受している。市場には成熟の兆候が見

られ、成長率は 9月末時点で 2.8％に留まっている1とはいえ、運輸各社の収益性は引き続

き欧州各社を上回っている。さらに米国の好調な経済成長もビジネス需要、貨物需要の回

復に貢献している。

                                                       
1 出典：RPK、IATA
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繊維・衣料

北米の繊維・衣料部門の成長は、豊富な供給・安定した需要のもとで、年 2％前後で安定

したように思われる。北米地域は世界第 3位の綿花栽培地域だが、2012～13 年度の北米

地域での綿花の収量は推定 24％増の 350 万トンに達した可能性がある2。米国の雇用及び

消費支出の回復力のおかげで、この部門における需要の勢いは欧州に比べて相対的に優位

にある。

西欧の流通部門は警戒を要する

欧州の景気回復の勢いは弱く、またアジアの新興市場諸国ではインフラ投資関連の部門に

おける生産能力過剰問題が解決していないことから、コファスではこれらの地域に関する部

門リスク評価に変更を加えなかった。

だが、慎重な観察の対象になっている部門が一つある。西欧の流通部門であり、当面は

「中程度のリスク」と考えられる。アジア新興市場諸国や北米（流通部門は「低いリスク」

に分類されている）とは異なり、欧州では、長引く消費者支出の停滞と一部食品の対ロシア

禁輸措置とが相まって、流通企業の利益率には悪影響が生じており、結果的に価格にも下降

圧力がかかっている。

                                                       
2 出典：ICAC
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コファスとは

取引信用保険で世界有数の企業であるコファス・グループは、国内及び輸出取引において、取引先の債務不履行

のリスクからお客様を守る為のソリューションを、全世界の企業に提供しています。2013年には、4,440名のスタッ

フのサポートによって、コファス・グループは14億4千万ユーロの連結売上高を計上しました。97か国における直接

的及び間接的なプレゼンスによって、コファスは 37,000を超える企業の 200ヵ国以上にまたがる取引をカバーし

ています。コファスでは、企業の決済動向に関する独自の知見と、350名のアンダーライターの専門知識に基づい

た、160ヵ国に及ぶカントリー・リスク評価を四半期毎に発表しています。

フランスでは、コファスはフランス政府の輸出保証の管理をしています。

www.coface.jp

コファスSAはユーロネクスト証券市場のA部にて上場しています。
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